ROSSO FORENSE - 290 MLN DI POTENZIALE SCOPERTO SUL PORTAFOGLIO AZIONARIO DELL’ENTE DI PREVIDENZA DEGLI AVVOCATI – NEL 2007 IL PATRIMONIO NETTO DEI LEGALI ERA DI 3,7 MLD – NO ALL’AUMENTO DI CAPITALE UNICREDIT (POSSIEDE LO 0.28%)…

Vitaliano D'Angerio per "Plus" de "Il Sole 24 Ore"
Il sisma finanziario ha colpito anche Cassa forense. È di 290 milioni di euro la perdita potenziale sul portafoglio azionario gestito direttamente dall'ente di previdenza degli avvocati. Di questa cifra, la minusvalenza implicita più rilevante riguarda la parte italiana della torta di investimenti, dove il «rosso» ammonta a 230 milioni. I dati emergono dal bilancio 2007 dell'ente confrontati con i valori di mercato al 18 novembre 2008. Cassa forense eroga le pensioni agli avvocati italiani e possiede un patrimonio netto di circa 3,7 miliardi.




Alessandro Profumo 

CHI È IMMOBILIZZATO (E CHI NO) - L'indagine sui conti di Cassa forense, effettuata con la collaborazione degli analisti di Analisi mercati finanziari (Amf), non considera eventuali acquisti e vendite di azioni che potrebbero essere state effettuate nel corso del 2008. Ma sui movimenti di titoli qualche indicazione spunta dallo stesso bilancio dei legali, nel capitolo sui «Fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio»: il consiglio d'amministrazione, si legge, «data la particolare turbolenza dei mercati finanziari di questi primi mesi dell'anno, ha deliberato alcuni acquisti azionari mirati nel settore finanziario (Unicredit e Mediobanca) e nel settore delle utilities (Enel), anche finalizzati all'abbassamento del prezzo di carico finanziario». Titoli quindi acquistati per fare media, come si dice in gergo finanziario.

C'è da segnalare inoltre che le azioni Unicredit (12,7 milioni di titoli) ed Enel (9,1 milioni) sono presenti sia nell'attivo circolante (più facilmente liquidabile, ndr) che tra le azioni immobilizzate: quest'ultimo pacchetto, in cui emerge pure Generali (3,7 milioni di pezzi), registra minusvalenze virtuali di 92 milioni di euro che vanno ad aggiungersi ai 290 milioni di cui si è già detto.



Alberto Nagel 

Ai tecnici della Cassa di previdenza abbiamo chiesto perché azioni simili siano state collocate in due parti diverse del bilancio: «Generali, Unicredit ed Enel, sono diversamente immobilizzate a partire dall'anno 2000-2001 in funzione della scelta strategica, nella logica di lungo termine, di detenere tali titoli riservando alla parte classificata nel circolante la funzione di cogliere eventuali opportunità di mercato». 
Tradotto dal finanziarese, viene spiegato che fra le immobilizzazioni vi sono pacchetti di azioni giudicate strategiche mentre con il circolante si può fare anche trading.

NO ALL'AUMENTO DI UNICREDIT 
Strategie appunto. Unicredit di recente ha varato provvedimenti di rilievo (aumento di capitale). Cassa forense possiede circa lo 0,28% dell'istituto di credito di Piazza Cordusio, la più importante partecipazione azionaria in portafoglio, e ha scelto di non aderire all'operazione straordinaria: «Il cda, visto il divario tra il prezzo di mercato e il prezzo stabilito per l'aumento di capitale (3,08 euro) - è stato spiegato - ha ritenuto non conveniente partecipare». Cassa forense ha in portafoglio Unicredit a un prezzo medio di carico di 4,95 euro, fra le azioni immobilizzate, e di 5,15 nell'attivo circolante. La banca guidata da Alessandro Profumo oggi tratta in Borsa a 1,67 euro (dati al 19 novembre).

«SONO MINUS VIRTUALI» Performance quelle di Unicredit di cui soffre tutto il settore finanziario. Di fatto, 290 milioni di perdite potrebbero pesare sui conti. L'ente però non ci sta. «Per un investitore di lungo periodo, quale è Cassa forense, si trattano soltanto di minusvalenze virtuali - tiene a sottolineare l'avvocato Paolo Rosa, presidente dell'ente da poco più di un anno - conseguenti alla eccezionalità dello tsnunami finanziario in corso e quindi destinate ad essere riassorbite dalla ripresa dei mercati». Ed è quelli che tutti, gestori e investitori, auspicano. Al momento però non è ancora chiaro quando terminerà la crisi.
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